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MARKTUBERBLICK MAI 2025

Kapazititen/Routings Frachtraten

Die Fed hat am 07.05.2025 gegen eine
Zinssenkung entschieden. Der Leitzins
liegt aktuell bei 4,5 %.

Die Inflation in den USA sinkt im April
auf 2,3 %.

Der Leitzins im EURO-Raum liegt bei
2,4 %.

Die Inflationsrate im EURO-Raum hielt
sich im April bei 2,2 % und liegt somit
Uber dem Inflationsziel der EZB.

Die Plinktlichkeitsquote der
Containerschiffe liegt derzeit bei 58 %.

China und die USA haben eine
vorlbergehende Zollsenkung um 115
Prozentpunkte fiir 90 Tage vereinbart.
Dadurch betragen die Zélle auf US-
Importe 10 % und auf chinesische
Importe 30 %.

Seit dem 1. Mai 2025 gilt im
Mittelmeer eine Emissionskontroll-
zone, die die Treibstoffkosten fiir
Schiffe erhoht. Dies flihrt zu hoheren

Bunkerzuschlagen und stellt eine
zusatzliche Herausforderung fir die
Schifffahrtsindustrie dar.

Der SCFl und der WCI verzeichnen
weiterhin niedrige Werte.

Die Bunkerpreise sinken infolge eines
Rohéliiberangebots, riicklaufiger
Schiffsaktivitaten und geopolitischer
Spannungen, die den Welthandel
sowie die Kraftstoffnachfrage spiirbar
belasten.

Bunkerpreise sinken auf 573 USD /
Metric Tonne.

SCFI: - 62 % YoY auf 1154 USD/ 20’

Container
Cl: - 37 % YoY auf 2.233 USD/ 40’

Container

Die Einflihrung der Schwefeloxid-
Emissionskontrollzone im Mittelmeer
ab Mai 2025 erhohte die
Treibstoffkosten und erforderte
Anpassungen der Bunkerzuschlage
durch die Reedereien.

Hapag-Lloyd verzeichnete einen
starken Jahresauftakt mit 1,1 Mrd. USD
EBITDA, hoheren Frachtraten und
setzt trotz globaler Unsicherheiten auf
Wachstum durch Partnerschaften und
Terminalinvestitionen.

Operative Stérungen und Staus in
wichtigen globalen Hafen fiihren zu
Fahrplananpassungen.
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Trump pausiert angekiindigte Zusatzzélle p— —
auch fiir China ‘ -

@ Thema des Monats (1/2)

Die USA und China haben eine gegenseitige Zollsenkung um jeweils 115 % vereinbart, die
flir einen Zeitraum von 90 Tagen gilt. Weitere globale Pauschalzélle gelten weiterhin. 7 L N——

1. Chronologie:
+ 5. April: USA filhren 10 % pauschale Importzélle ein =T ==
9. April: Erhéhung der Zélle auf China (bis 145 %), andere geplante Z6lle (mit
Ausnahme der 10 %-Pauschalzélle) fiir 90 Tage ausgesetzt X
11. April: Ausnahmen fiir Reziprozitatszolle (u.a. Halbleiter, Elektronik) e —
8. Mai: Handelsabkommen mit UK (u.a. Auto, Stahl/Alu)
12. Mai: Tempordre Zollreduktion mit China (90 Tage)

MSKU | 4612170 . el /
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2. Kernpunkte:

* Teilweiser Aufschub, keine Riicknahme; China bleibt zentraler Konflikt

* Ausnahmen bei Reziprozitatszéllen flr Schliisseltechnologien

* Finanzmarkte: Reagieren nervos und volatil auf die handelspolitische Unsicherheit.

* Powell-Warnung: Der FED-Chef sieht Wachstumshemmnisse durch zunehmenden :
Protektionismus. i e

MAEREN

' VWY

. Auswirkungen: ' S g
Ausnahmen bei Reziprozitatszdllen fur Schlisseltechnologien oo B § S
Gestorte Lieferketten, Planungsunsicherheit fir global tatige Firmen ol -
Powell: Wachstums- und Inflationsrisiken bergen Gefahr globaler Abschwachung ey

w

4. Ausblick: T
* Lage bleibt dynamisch, schnelle politische Kurswechsel mdéglich

* Powell betont: Geldpolitik muss flexibel auf Unsicherheiten reagieren

* Entwicklung USA-China entscheidend flir Handelsstabilitat

Quelle: Tagesschau, ZDF, TvK Analysis



China und USA vereinbaren 90-tigige Zollsenkung von 115 Prozentpunkten als
Auftakt fiir Verhandlungslosung

@ Thema des Monats (2/2)

-~

- 24 % auf
o 5 : japanische Waren
= L

N sk japani
25 % auf
US-Waren Q145%
- .
(@) 125% 10 % auf alle
US-Waren

25 % auf alle 3 ' 2
Waren =
fo ~

a-
-

% au
6
¥
[ in gleicher
Hohe geplant

'
Geger:zﬁI.Ie h 20 % auf alle : . X = .
angekiindigt S~ Waren .
- - na
25 % auf e S
alle Waren
~

26 % auf indische _//

Waren

25 % Stahl &
Aluminium

Legende

—> : US-Importzolle

<+— : Gegenzolle der betroffenen Staaten

<> : Pfeilrichtung zeigt Richtung des Warenflusses

(D :Zolle, die 90 Tage pausiert wurden (10 % Pauschalzélle gelten weiterhin)

[Die abgebildeten Zollsitze stellen einen Ausschnitt der angekiindigten/verhdngten Zélle dar]
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Inflation in den USA fillt und Leitzinsen
bleiben unverindert

@ Konjunktur: Facts § Figures (1/2)

A. EURO-Raum Die Entwicklung der Inflation im Euroraum

fin%]) 45 * Die Inflationsrate liegt im April 2025 bei

- 43
;\ 22 %,
7 37

* Der Hauptrefinanzierungssatz im EURO-
Raum betragt seit Mitte April 2,4 %. Der
nachste Zinsentscheid findet am
05.06.2025 statt.

’r - MY
05/24  07/24  08/24  M/24  01/25  03/25  05/25

B. USA (US-Dollar) Die Entwicklung der Inflation in den USA
o * Die Inflationsrate in den USA liegt im
1 ss 55 April 2025 bei 2,3 %.
50
o 4.8
MS * Die Fed hat am 07.05.2025 gegen eine

g @7 Zinssenkung entschieden. Der
| ¥ 30 29 ,, 29 39 5 ’ Hauptrefinanzierungssatz in den USA
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= Leitzins Verbraucherpreisindex = =—— EZB/ Fed-Zielinflation
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Einkaufsmanagerindex und Geschaftsklima verzeichnen
seit Dezember 2024 einen anhaltenden Aufwartstrend

@ Konjunktur: Facts & Figures (2/2)

Einkaufsmanagerindex (EMI)

Diffusionsindex, saisonbereinigt*

— [Indexwert]

>50 = positiv

05/23 07/23 09/23 11/23 01/24 03/24 05/24 07/24 09/24 11/24 01/25 03/25 05/25
[MM/YY]

Der Einkaufsmanagerindex ist ein wichtiger
Konjunkturindikator. Es werden Einkaufsleiter zur Geschafts-,
Beschaftigungs-, Auftrags-, Lagerbestands- und
Preisentwicklung in der verarbeitenden Industrie befragt.

Liegt der Wert Uber 50, ist die Entwicklung gegenliber dem
Vormonat positiv und vice versa.

ifo-Geschaftsklimaindex
Indexwerte, 2015 = 100, saisonbereinigt®

~ [Indexwert]

>100 = positiv

<100 = negativ

s B P e
05/23 07/23 09/23 11/23 01/24 03/24 05/24 07/24 09/24 11/24 01/25 03/25 05/25

[MM/YY]

—~———

Der ifo-Geschaftsklimaindex ist ein monatlich erhobener,
befragungs-basierter Frihindikator fiir die
Konjunkturentwicklung. Erhoben wird die erwartete
Geschaftsentwicklung der Unternehmen.

Liegt der Wert Giber 100, ist die Stimmung positiv und vice
versa.

* Einkaufsmanagerindex:

Der Einkaufsmanagerindex (PMI) fiir Deutschland im
Mai 2025 ist schwdcher als erwartet ausgefallen und
liegt bei 48,6. Die Erwartungen hatten einen Wert
von 50,4 vorhergesagt.

Der PMI fiir das Verarbeitende Gewerbe ist ebenfalls
gesunken und lag bei 48,0, wahrend der PMI fiir den
Dienstleistungssektor bei 488 lag. Der Composite
PMI, der die beiden Indizes zusammenfasst, lag
erstmals seit Dezember 2024 unter 50 Punkten

¢ Geschaftsklimaindex:

Die Stimmung in der deutschen Wirtschaft hat sich
im Mai verbessert. Der ifo-Geschaftsklimaindex stieg
auf 87,5 Punkte, getrieben von optimistischeren
Erwartungen. Besonders positiv entwickelten sich
Industrie, Handel, Bau und Dienstleistungen,
wahrend sich nur in der Chemiebranche das Klima
eintrlbte.

= TVKCONSULT 7



WCI und SCFl Europe weiterhin unter Vorjahresniveau
ohne starke Veranderung zum Vormonat

9 Aktuelle Entwicklung der Seefrachten

Shanghai Container Freight Index Europe (SCFI Europe)

[USD / 20’ Container]

4.857 4.907

3.949 3.876
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[MM/YY]
World Container Index (WCI)

[USD / 40’ Container]

N 5.868 5736
5.181
i — 3.905
| 3159
/7 2.233
e EE——————————————
05/24 06/24 07/24 08/24 09/24 10/24 11/24 12/24 01/25 02/25 03/25 04/25 05/25

MM/YY]

Trumps Zollpolitik bestimmt weiterhin den
Welthandel

* SCFI Europe

Ab Dezember 2023 zogen die Frachtraten infolge
geopolitischer Spannungen deutlich an, tberschritten
die Marke von 3.000 USD und erreichten im Januar
2024 mit 3.103 USD ihren Héchststand. Bis April sanken
sie auf 1971 USD, bevor sie aufgrund neuer
Eskalationen im Nahen Osten auf 4.907 USD anstiegen.
Im Mai 2025 fallt der SCFI gegeniiber Jahresbeginn um
60 % auf 1.154 USD.

+ World Container Index (WCI)

Zwischen April und Dezember 2023 schwankte der WCI
aufgrund der schwachen Weltkonjunktur zwischen
1360 und 1770 USD. Nach den Angriffen im Roten
Meer stieg der Index bis Januar 2024 auf 3.964 USD
und stabilisierte sich bis April bei rund 2700 USD.
Aufgrund zunehmender geopolitischer Spannungen
legte der Index zwischen Mai und Juli um 110 % zu und
erreichte ein Hoch von 5.868 USD. Im Mai 2025 liegt
der WCI bei 2.233 USD und damit 43 % unter dem
Niveau zu Jahresbeginn.

= TVKCONSULT s



Die Bunkerpreise liegen 17 % unter Vorjahresniveau.
Kaum Veranderung zum Vormonat

9 Bunkerpreise

Global Average Bunker Price (VLSFO)

(17%)

i 690

684

i 574 573
- [USD per Metric Tonne]
== : : : : : : : : : : : :
05/24 06/24 07/24 08/24 09/24 10/24 1/24 12/24 01/25 02/25 03/25 04/25 05/25
[MM/YY]

Global 4 Ports* Average Bunker Price (VLSFO)

599 606

:‘.: [USD per I\I/Ietrlc Tonne]

05/24 06/24 07/24 08/24 09/24 10/24 1/24 12/24 01/25 02/25 03/25 04/25 05/25

[MM/YY]

Bunkerpreise weiterhin im Abwartstrend

+ Global Average Bunker Price (VLSFO):

Nach dem Héchststand von 690 USD im Mai 2024 sanken
die Bunkerpreise bis Dezember 2024 um 15,6 % auf 612
USD. Der Abwartstrend stoppte kurzfristig, und der Preis
stieg vorlbergehend auf 645 USD. Dieser Anstieg war
jedoch nicht nachhaltig, sodass die Bunkerpreise im Mai
2025 bei 573 USD liegen.

+ Global 4 Ports* Average Bunker Price (VLSFO):

Im Mai 2024 lag der Bunkerpreis bei 599 USD, bevor er in
einen kontinuierlichen Abwadrtstrend Uberging. Eine
kurzfristige Erholung im Juli fihrte zu einem Anstieg auf
606 USD, doch der Riickgang setzte sich anschliefend fort.
Erst im Februar 2025 wurde dieser Trend gestoppt. Im Mai
2025 sanken die Bunkerpreise weiter auf 499 USD, was
einem Riickgang von 17 % im Vergleich zum Vorjahr
entspricht.

Hintergriinde:

Die Bunkerpreise sinken aufgrund eines Uberangebots an
Rohdl geringerer Nachfrage im Schifffahrtssektor und der
Riickkehr zu kirzeren Routen. Geopolitische Spannungen
und Zélle reduzieren den Welthandel was den
Schiffsverkehr und die Nachfrage nach Kraftstoffen
verringert. Zusdtzlich wirken sich fallende Rohdlpreise und
Wechselkursanderungen auf die Bunkerpreise aus, was
den aktuellen Preisriickgang verstarkt.

& TVKCONSULT 9



Durchschnittliche Termineinhaltung
steigt um sechs Prozentpunkte an

© Zuverlissigkeit des Fahrplans & Volumina

@-Termineinhaltung groRer Containerschiffe (global)

[On Time in %)

e durchschnittliche Termineinhaltung

durchschnittliche Termineinhaltung Vorjahr

03/24 04/24 05/24 06/24 07/24 08/24 09/24 10/24 1/24 12/24 01/25 02/25 03/25

@-Termineinhaltung von Kooperationen Jan/Feb 2025

[On Time in %)

Sl Die Partnerschaft zwischen
Hapag-Lloyd und Maersk
(,Gemini Cooperation®)
erzielt mit 90 % plinktlich
bedienter Abfahrten den
Spitzenwert in Sachen
Verlasslichkeit unter den
Reederei-Allianzen. MSC
rangiert knapp dahinter mit

einer Termintreue von 76 %.

2M TA Premier Ocean MSC  Gemini

Quellen: Sea-Intelligence, Statista, ifW-Kiel, TvK Analysis
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Emissionskontrolizone im Mittelmeer
& anhaltende Hafenstaus

@ Newsroom (1/2)

Einfihrung der Emissionskontrollzone im Mittelmeer und deren Folgen:

2 Sl B A / Mit dem 1. Mai 2025 trat die neue Emissionskontrollzone fiir Schwefeloxide im
: — ‘A o ' Mittelmeer in Kraft. Diese regulatorische Anderung fiihrt zu einem direkten Anstieg
: — — — a g - : der Treibstoffkosten fiir Schiffe, die diese Region befahren. Infolgedessen miissen
| EVERGREN I

{ - [ i - T . Reedereien ihre Bunkerzuschldge anpassen, was sich potenziell auf die Frachtraten
e eeess " [N ety : s und die Gesamtkosten fiir den Gitertransport im Mittelmeerraum auswirkt. Die

‘ : Einhaltung neuer Umweltauflagen stellt somit eine zusdtzliche operative und
finanzielle Herausforderung fiir die Schifffahrtsindustrie dar.

Geschaftsentwicklung bei Hapag-Lloyd; Starker Jahresauftakt:
Hapag-Lloyd erzielte im ersten Quartal 2025 ein EBITDA von 1,1 Mrd. USD und einen
T Nettogewinn von 469 Mio. USD bei einem Transportvolumen von 3,3 Mio. TEU. Die
Frachtraten stiegen im Schnitt um 9 % auf 1.480 USD/TEU. Mit der neuen ,Gemini
Cooperation” und Investitionen in Terminals starkt das Unternehmen seine
Wettbewerbsfahigkeit. Fir das Gesamtjahr wird ein EBITDA von 2,5-4,0 Mrd. USD
erwartet — trotz Unsicherheiten durch geopolitische Spannungen und volatile
Markte.

Operative Stérungen und Kapazitditsmanagement in Schliisselhafen:

Wichtige Hafen weltweit, u.a. in Europa und China, kimpfen mit operativen
Storungen und Staus. Dies fiihrt zu Anpassungen der Fahrplane durch "Blank
Sailings" (Leerfahrten) und verdeutlicht die anhaltenden Herausforderungen im
Containerverkehr. Reedereien reagieren darauf mit Kapazitatsreduzierungen auf
bestimmten Routen, um die Frachtraten zu stabilisieren.

Quellen : Tagesschau, Verkehrsrundschau, DSV, TvK Analysis TvK Consult | All rights reserved z TVK CO NSU LT 1




In internationalen Seehéifen kommt es aktuell zu
veriangerten Wartezeiten vor der Hafeneinfahrt

@ Newsroom (2/2)

#Durchschnittliche Wartezeit vor Hafeneinfahrt in Tagen

Region  Hafen Hafenstatus

Europa Antwerpen

Starke Storung

Europa Hamburg Starke Storung 1,21
Europa Wilhelmshaven Starke Storung 1
Europa Rotterdam Starke Storung 118
Asien Ningbo Geringfugig gestort 23
Asien Shanghai Starke Storung

Asien Qingdao Starke Stoérung

Asien Singapur Starke Storung 1,19
ggpeer{ Chittagong Starke Stoérung

Quellen: Kuehne+Nagel, TvK Analysis, Sea Intelligence
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Aktuell*

*Datenstand: 15.05.2025

Europa

» Starke Hafeniiberlastung in Nordeuropa verlangert
Transitzeiten erheblich

* Hauptursachen: Liegeplatzverzégerungen (7-10 Tage
Wartezeit), dichter Nebel, Streiks, Umstrukturierungen
von Allianzen

» Lagerbereich-Auslastung > 92 % fiihrt zu
Produktivitatsverlusten

* NotfallmaRBnahmen wie verdnderte Liegeplatzprioritaten
und verkirzte Export-Delivery-Zeitraume verlangern
Transitzeiten auf bis zu 90 Tage (z. B. Arabischer Golf)

Asien

* Zunehmende Hafeniiberlastung in Singapur und
Ostching, teils bis zu 3 Tage Wartezeit

» Shanghai stark belastet, Verlagerung von Fracht fiihrt zu
Engpdssen in Ningbo

* Qingdao ohne Verbesserung, weiterhin lange
Wartezeiten

* Leichte Entspannung bei der Zahl wartender Schiffe,
aber insgesamt bleibt die Lage angespannt
Naher Osten

* Lagerbereich-Auslastung in Hafen: ca. 70 %

* Hauptursachen: Produktivitat beeintrachtigt durch Kran-
Ausfdlle und mangelnde Logistik

TvK Consult | All rights reserved % TVK CONSULT 2



FCO Expertise - lhre Ansprechpartner

Dr. Thomas van Kaldenkerken

Partner
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