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MARKTUBERBLICK FEBRUAR 2025

Kapazititen/Routings Frachtraten

Die Fed gab am 29.01.2025 bekannt,
dass der Leitzins in den USA
unverandert bleibt.

Die Inflation in den USA stieg im
Januar auf 2,9 %*.

Die EZB senkt im Januar 2025 die
Zinsen zum vierten Mal in Folge. Der
Leitzins betragt ab dem 05.02.2025
29 %.

Die Inflationsrate im Euroraum ist im
Januar auf 2,5 %* gestiegen und liegt

somit tiber dem Inflationsziel der EZB.

Die Piinktlichkeitsquote der
Containerschiffe liegt derzeit bei 54 %.
Maersk ist iiberdurchschnittlich
punktlich.

Die ,Gemini Cooperation” startet 2025,
priorisiert gréRere Hafen mit eigenen

Terminals und bringt Wachstum nach
Bremerhaven und Wilhelmshaven.

Trump erhebt ab 2025 Importzélle,
die Exporte, Arbeitsplatze und
Wachstum, insbesondere in
exportorientierten Landern wie
Deutschland, gefahrden kdnnten;
Verhandlungen kénnten einen
Handelskrieg abwenden.

Der SCFI als auch der WCI befinden
sich unter den Niveaus vom Oktober
2024.

Die Frachtraten und Bunkerpreise
sind derzeit stark abhangig von der
Entwicklung im Nahen Osten und von
der Politik von Donald Trump.

Bunkerpreise steigen an auf 645 USD
/ Metric Tonne.

SCFI: - 31% YoY auf1.805 USD/ 20’

Container

WCI: - 12 % YoY auf 3.273 USD/ 40
ontainer

Nahost-Konflikt: Trump kiindigt an
die Menschen aus dem Gazastreifen
umsiedeln zu wollen. Die Plane sehen
vor, die Region unter US-Kontrolle zu
bringen. Diese Ankiindigung stoft auf
globale Kritik.

Die ,Gemini Cooperation“ab 2025
starkt Bremerhaven und
Wilhelmshaven, wahrend Hamburg
Ladevolumen verliert.

Eine neue Route fiihrte den CEX-
Frachter in 26 Tagen von China nach
Wilhelmshaven. Es sind weitere und
vermehrte Abfahrten in Planung.
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Trump verhangt Zélle auf die EU und
China - Handelskrieg droht

@ Thema des Monats (1/2)

Hohe Zdlle und Inflation kénnten Exporte und Arbeitsplatze gefahrden - vor
allem fiir exportorientierte Lander wie Deutschland. Verhandlungen kénnten
einen Handelskrieg abwenden.

China erhebt ab dem 10. Februar Zusatzzélle von 15 % auf Kohle und
verfliissigtes Erdgas sowie 10 % auf Ol und landwirtschaftliche Maschinen aus
den USA. Zudem kiindigt Peking Exportbeschrankungen fir kritische Metalle
und eine kartellrechtliche Untersuchung gegen Google an.

Trump droht der EU mit Z6llen von bis zu 20 % auf europaische Produkte,
darunter deutsche Autos und franzosische Genussmittel. Die EU erzielte im
November einen Handelstiberschuss von 19 Milliarden Euro mit den USA und
erwagt als GegenmaRnahme héhere Importe von US-0l, Gas und
Rustungsgutern.

Deutsche Autobauer wie VW, Audi und BMW sind stark betroffen, da sie in
Mexiko produzieren. Ein Handelskrieg konnte Kanadas Exporte um 28 % und
Mexikos Exporte um 35 % senken, wahrend Chinas Exporte um nur 3,8 %
zurlickgehen wurden.

Die Abschaffung der US-Zollfreigrenze von 800 Dollar trifft chinesische Online-
Handler wie Temu und Shein. In den ersten neun Monaten 2023 wurden
Waren im Wert von 48 Milliarden Dollar tber diese Regelung in die USA
importiert. Die EU plant, ihre Zollfreigrenze von 150 Euro erst zum 1. Januar
2028 abzuschaffen.

Quelle: Tagesschau, ZDF, TvK Analysis
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Handelsbeziehungen Deutschland-USA: Exportriickgang durch Zélle unter Trump.
Erholung und Wachstum der transatlantischen Beziehungen unter Biden

€ Thema des Monats (2/2)

Handelsvolumen von Deutschland mit den USA (2017-2024, in Mrd. EUR)

Handelsbeziehungen unter Trump (2017-2020)

Il DE: Exporte
™ DE: Importe

-1,5%

2017 2018 2019 2020

* 2018: Zollerhéhung auf Stahl und Aluminium:
» 25 % weniger deutsche Exporte im Segment

* 2019: Androhung von Zéllen auf PKW:
» Drohungen von 25 % Zoll auf deutsche Autos

Handelsbeziehungen unter Biden (2021-2024)

Il DE: Exporte
I DE: Importe

250 253

2021 2022 2023

* 2021 Riicknahme von Zollerhéhungen:

255

2024

» Anstieg der deutschen Exporte um 20 %

* 2022: Starkung der Energiekooperation:
» USA erhéhte LNC-Lieferungen nach
Deutschland

|~ 2021-2024:

Die Amtszeit von Biden fiihrte zu einem Anstieg
des Handelsvolumens von 31,2 % zwischen
Deutschland und den USA. Wahrend der

Amtszeit Trumps stagnierten sank das Volumen.

v

[ 2025-2028 (Prognose):

Trumps 2. Amtszeit kdnnte zu einem starken
Anstieg der US-Importzélle fihren, was das
Handelsvolumen erheblich reduzieren wiirde.

v

'R’ Herausforderung:

Dies zu kompensieren, wird langfristig sowohl
fur Deutschland als auch fur die USA eine
Herausforderung, denn beide Lander profitieren
vom transatlantischen Handel.
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Inflation in Euroraum & USA steigen
wieder. Zinsen sinken dennoch

@ Konjunktur: Facts § Figures (1/2)
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Die Entwicklung der Inflation im Euroraum

Im September erreichte die Inflationsrate
ihr Tief bei 1,7 %. AnschlieRend stieg sie
konstant auf 2,5 %* im Januar 2024 an.

Die EZB senkt die Leitzinsen im Januar
erneut um 0,25 Prozentpunkte. Somit
betragt der Hauptrefinanzierungssatz ab
dem 05.02.2025 2,9 %. Dies ist die vierte
Zinssenkung infolge.

Die Entwicklung der Inflation in den USA

Die Inflationsrate ist seit dem Tief im
September bei 2,4 % auf 2,9 %* im
Januar 2024 angestiegen.

Die Fed entschied am 29.01.2025 gegen
eine Zinssenkung und lasst den Leitzins
unverandert.




EMI steigt an. Geschiftsklima im Januar 2025 weiterhin auf niedrigen Niveaus.
Importklima ebenfalls zuriickhaltend

@ Konjunktur: Facts & Figures (2/2)

Einkaufsmanagerindex (EMI)

Diffusionsindex, saisonbereinigt
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Der Einkaufsmanagerindex ist ein wichtiger
Konjunkturindikator. Es werden Einkaufsleiter zur
Ceschafts-, Beschaftigungs-, Auftrags-, Lagerbestands-
und Preisentwicklung in der verarbeitenden Industrie
befragt.

Liegt der Wert Uber 50, ist die Entwicklung gegenuber
dem Vormonat positiv und vice versa.

ifo-Geschaftsklimaindex
Indexwerte, 2015 = 100, saisonbereinigt

[Indexwert]

>100 = positiv

<100 = negativ

01/23 03/23 05/23 07/23 09/23 11/23 01/24 03/24 05/24 07/24 09/24 11/24 01/25
[MM/YY]

Der ifo-Geschaftsklimaindex ist ein monatlich
erhobener, befragungs-basierter Frihindikator fir die
Konjunkturentwicklung. Erhoben wird die erwartete
Geschaftsentwicklung der Unternehmen.

Liegt der Wert tber 100, ist die Stimmung positiv und
vice versa.

ifo-Importklima

Indexwerte, saisonbereinigt

[Indexwert]
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Das ifo-Importklima ist der erste Frihindikator fir die
Prognose deutscher Importe. Fr die Berechnung werden
die erwarteten Exportentwicklungen der 38 wichtigsten
deutschen Handelspartner erhoben und nach Anteil
gewichtet.

Ein Wert >0 impliziert die Erwartung einer
Importsteigerung Deutschlands.
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WCI und SCFl Europe fallen im Januar 2025 auf Vorjahresniveau. Entwicklung in
Nahost und Zollpolitik Trumps entscheidend

9 Aktuelle Entwicklung der Seefrachten

Nahost-Konflikt und Trumps Zollpolitik
bestimmen weiterhin Welthandel

* SCFl Europe

Shanghai Container Freight Index Europe (SCFI Europe)

[USD / 20’ Container]

] L by Ab Dezember 2023 stiegen die Frachtraten wieder deutlich

3.94 3876 @ an, angetrieben durch geopolitische Spannungen in Israel

ST 2030 und rund um den Suezkanal. Die Raﬁen ﬁberschritten die

1 2604 2648 OBES 2250 5442 L Marke von 3.000 USD und erreichten im Januar 2024 ihren

' w '\\/’—/—‘“\1805 Héchststand. In den darauffolgenden Monaten fielen die

i / N Preise bis April 2024 auf 1.971 USD, bevor sie aufgrund einer

i erneuten Eskalation im Nahen Osten auf 4.907 USD

MM/YY] anstiegen. Im Januar 2025 sinkt der SCFI auf 1.805 USD, was

" ol/24 0224 0324 04/24  05/24  08/24 0724 0824 08/24  10/24 W24 124 oY 0225 einem Riickgang von 20 % gegeniiber dem Oktober 2024
entspricht.

World Container Index (WCI)

[USD / 40’ Container]

+ World Container Index (WCI)

5.868 5.736

Der WCI lag von April bis Dezember 2023 aufgrund der
(11%) schwachen Konjunktur zwischen 1.360 und 1.770 USD. Nach
i 3777 3744 $ den Rebellenangriffen im Roten Meer stieg der Index ab

3162 ' , 3.273 Mitte Dezember auf 3.964 USD im Januar 2024. Bis April
-jlo 2795 3159 2024 stabilisierte er sich bei rund 2700 USD, bevor er

zwischen Mai und Juli wegen eskalierender Spannungen im
Roten Meer um 110 % auf 5.868 USD anstieg und dort sein
§ Hoch erreichte. Im Januar 2025 stieg er gegeniiber dem
[MM/YY] Vormonat leicht an auf 3.273 USD, was einem Riickgang von

01/24 02/24 03/24 04/24 05/24 06/24 07/24 08/24 09/24 10/24 /24 12/24 01/25 02/25 11 % gegeniiber dem Oktober 2024 entspricht.
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Nach einem sechsmonatigen Abwértstrend steigen die Bunkerpreise um rund 5 % und
notieren knapp unter Vorjahresniveau

9 Bunkerpreise

Global Average Bunker Price (VLSFO) Abwirtstrend der Bunkerpreise seit April 2024
[USD per Metric Tonne] gebrochen
* Global Average Bunker Price (VLSFO):

725

Seit dem Hoch der Bunkerpreise im April bei 725 USD sind
die Preise bis Dezember 2024 um 156 % auf 612 USD
gefallen. Der sechsmonatige Abwadrtstrend wurde nun
jedoch gebrochen. Der Preis liegt nun bei 645 USD.
Gegeniiber dem Dezember 2024 entspricht dies einem Plus
von 5,3 %.

+ Global 4 Ports* Average Bunker Price (VLSFO):

' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' Im April lag der Bunkerpreis noch bei 637 USD, bevor er
01/24 02/24 03/24 04/24 05/24 06/24 07/24 08/24 09/24 10/24 1/24 12/24 01/25 [O;]/CIS/YY] einem stetigen Abwértstrend verﬁel. Eine kurze Erholung
im Juli flhrte zu einem Anstieg auf 606 USD, doch
Global 4 Ports* Average Bunker Price (VLSFO) anschlieRend setzte sich der Preisriickgang fort. Nach sechs
[USD per Metric Tonne] Monaten wurde der Abwartstrend im Januar 2025 erstmals
i wieder gebrochen. Der Bunkerpreis liegt nun bei 563 USD
637 und steigt somit um 4,4 % gegeniber dem Vormonat.
1 632

619 Hintergriinde:

606

Der Olpreis steigt aufgrund sinkender Lagerbestdande in den
USA, einer stdrkeren als erwarteten globalen Olnachfrage
und einer begrenzten OPEC-Produktion. Eine leichte
Entspannung der Lage in Nahost und US-Sanktionen gegen
Russland stitzen den Olpreis ebenfalls. Zudem unterstiitzt
der fallende US-Dollar den Preisanstieg doch die Situation
bleibt fragil und kénnte sich durch unerwartete Ereignisse

01/24 ' 02/24 ' 03/24 ' 04/24 ' 05/24 ' 06/24 ' 07/24 ' 08/24 ' 09/24 ' 10/24 ' 1/24 ' 12/24 ' 01/25 ' 02/25 ' schnell andern.
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'd

_\\\.

[MM/YY]
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Termineinhaltung hilt sich um die 50 % -
Maersk iiberdurchschnittlich piinktlich

9 Zuverlassigkeit des Fahrplans & Volumina

@-Termineinhaltung groRer Containerschiffe (global)
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Allianz ,,Gemini Cooperation” // US-
Hafenstreik bringt Verzégerung

@ Newsroom (1/2)

*  Trumps Gaza-Plan: Palastinenser-Umsiedlung und Risiken fiir Handel und Stabilitit:
Trumps Pldne sehen vor, den Gazastreifen unter US-Kontrolle zu Gibernehmen und die
Paldstinenser umzusiedeln, um das Gebiet zur ,Riviera des Nahen Ostens" zu machen. Diese
kénnten die Region weiter destabilisieren, den Suezkanal beeintrachtigen und zu Sanktionen
sowie Handelsbeschrankungen fihren.

+ Allianz ,Gemini Cooperation“ zwischen Maersk und Hapag-Lloyd:
Die neue Allianz ,Gemini Cooperation” von Hapag-Lloyd und Maersk startet im Februar 2025
und fokussiert sich auf ein Hub-and-Spoke-System, bei dem groRere Hafen bevorzugt
werden, in denen sie Terminals kontrollieren. Davon profitieren Bremerhaven und
Wilhelmshaven mit erwartetem Wachstum und umfangreichen Investitionen in Infrastruktur
und Automatisierung. Hamburg hingegen verliert Ladungsvolumen durch Hapag-Lloyd, setzt
aber auf die Zusammenarbeit mit MSC, die ab 2031 ein Mindestvolumen von einer Million
Containern sichern soll. Die Verschiebung der Umschlagsvolumina schafft sowohl Chancen
als auch Risiken fiir die deutschen Nordseehdfen.

* China-Europe-Express starkt Wilhelmshaven als Logistikdrehkreuz:
Trumps Pldne sehen vor, den Gazastreifen unter US-Kontrolle zu Gibernehmen und die dort
lebenden Paldstinenser in andere arabische Lander umzusiedeln, um das Gebiet zu einer
,Riviera des Nahen Ostens” zu entwickeln. Diese Plane kénnten die Region destabilisieren
und Handelsrouten wie den Suezkanal beeintrdchtigen. Mégliche Sanktionen und
Spannungen mit arabischen und europaischen Staaten kénnten wirtschaftliche
Unsicherheiten und Handelsbeschrankungen nach sich ziehen. Unternehmen sollten die
Lage genau beobachten, da Transportkosten, Versicherungen und Zélle betroffen sein
kdnnten.

Quellen : Tagesschau, VErkehfsrundschau, DSV, TvK Analysis : ~j ! ot o 2 TvK Consult | All rights reserved E TVK CONSU LT 1



Neuer ,,China-Europe-Express” (CEX) verkiirzt Transportzeit auf 26 Tage von Ningbo
(China) nach Wilhelmshaven (Deutschland) und ist somit schneller als AE2-Route

© Newsroom (2/2)

Wilhelmshaven,
Niedersachsen, DE

Quick-Facts

* Route: Direktverbindung zwischen Ningbo, China, und
Wilhelmshaven, Deutschland, ohne Zwischenstopps

Suezkanal

\e©|

7’
: . o ,
» Transportzeit: Reduzierte Transitzeit von 26 Tagen ’
T . . ' /4 Ningbo, Zh , CN
schneller als die Ublichen 30-45 Tage mit Zwischenstopps \ HERS, SHEICHE
\
\

+ Kapazitdten: Einsatz von Containerschiffen mit einer \\

Kapazitat von 2.500 TEU, geplant ist eine Erhohung auf \\

5.000 TEU im zweiten Halbjahr 2025 \\ ,

M //

* Frequenz: Aktuell monatliche Abfahrten, mit der Absicht, \\ /

die Frequenz auf zweiwdchentliche Abfahrten zu steigern \  KapderGuten /

\\ Hoffnung II

+ Betreibergesellschaft: Kawa Shipping, unterstiitzt von der \ Q o

Zhejiang Seaport Logistics Group \\_,f/
* Zielmdrkte: Fokus auf zeitkritische und hochwertige Giiter Legende

wie Automobilteile, Lithiumbatterien und Solaranlagen — = AE2; Gemini Kooperation (Hapag-Lloyd und Maersk)

- Die CEX-Verbindung stellt eine effiziente - CEX; Kawa Shipping, Zhejiang Seaport Logistics Group
Erganzung zum bestehenden Linienverkehr dar @ Zwischenstopps AE2-Route
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FCO Expertise - lhre Ansprechpartner

Dr. Thomas van Kaldenkerken

Partner

[] +49173299 0201
& +492159 9953000
tvk@tvkconsult.com

»

N\

Florian van Kaldenkerken
Manager
[] +49173 4037039
& +492159 99530 00
fvk@tvkconsult.com
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