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MARKTUBERBLICK JUNI 2024

Umschlag im Hamburger Hafen kommt

Frachtraten

e Sowohl der SCFI als auch der WCI

* Die EZB hatam 6. Juni den Leitzins um * Die Piinktlichkeitsquote der Container-

25 Basispunkte auf 3,75% gesenkt. Der
deutsche Arbeitsmarkt bleibt stabil und
die Léhne sind starker gestiegen als die
Preise, was zu einer Steigerung der
Kaufkraft fihrt

Die Inflationsrate ist im Juni um 0,2%
auf 2,2% gesunken. Die aktuelle
Inflation ist dem 2%-Ziel der EZB somit
noch naher gekommen, was weitere
Zinssenkungen in naher Zukunft
wahrscheinlicher macht

Die Inflation in den USA verzeichnet
einen leichten Riickgang von 3,4% auf
aktuell 3,3%

schiffe stagniert aktuell um 50% und
liegt derzeit bei 56%

Bestandige Angriffe auf Container-
Schiffe im Roten Meer zwingen
Reedereien weiterhin zu Umwegen um
das Kap der Guten Hoffnung

Die Umverteilung globaler Kapazitaten,
zeigt erste Auswirkungen in Form eines
Containermangels in China

notieren nach sehr starkem Anstieg
weit iiber dem Januar Hoch, welches
durch die Huthi Angriffe ausgeldst
wurde

CFl: Anstieg um 23% gegenUlber dem
Juni auf 4.857 USD / 20’ Container

Cl: Anstieg um 24% gegeniiber dem
Juni auf 5.868 USD / 40’ Container

zum Erliegen durch Warnstreik

Der Kohlefrachter “Tutor” ist durch ein
Angriff der Huthi-Rebellen im Rotem
Meer gesunken

Deutsche Exporte nach China sind im
Mai 2024 um 14 Prozent im Vergleich
zum Vorjahresmonat auf 7,5 Milliarden
Euro gesunken

Staus und Verzdgerungen auf den
globalen Lieferketten kénnten die
Inflation anheizen und weitreichende
Auswirkungen auf die europdische
Wirtschaft haben
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Streik im Hamburger Hafen verursacht
erhebliche wirtschaftliche Folgen

o Thema des Monats

Der Warnstreik im Hamburger Hafen bringt den Umschlag in Deutschlands
grollten Hafen weitgehend zum Erliegen.

* Der Hamburger Hafen kommt am 10. & 11.07, wegen eines von der Gewerkschaft
Ver.di ausgerufenen Warnstreiks zum Stillstand. Ver.di fordert eine Lohnerh6hung von
3 Euro die Stunde, wahrend der Zentralverband der deutschen Seehafenbetriebe
(ZDS) zuletzt lediglich 80 Cent pro Stunde angeboten hat.

« Die Hafenarbeiter streiken unter dem Motto ,Wir sind der Hafen, wir sind Tarif* und
legen die Arbeit an den grollen Hafenterminals nieder. Rund 12.000 Beschaftigte,
davon etwa die Halfte in Hamburg, sind von den Tarifvertragen betroffen. Auch der
Bremer Hafen ist von Streiks des Personals betroffen.

-]
L
y!

* Am 10.07 ist eine groRe Demonstration in der Hamburger Innenstadt geplant, kurz vor
der wichtigen Abstimmung tber den Einstieg der Reederei MSC im Hamburger Hafen.
Die Opposition aus CDU und Linke wollen den Deal blockieren, aber aufgrund der
Zweidrittelmehrheit der rot-griinen Koalition wird dies nicht mdoglich sein.

* Der Streik hat erhebliche Auswirkungen auf den Containerumschlag in Deutschlands
grolten Hafen. Bereits bei den vergangenen Warnstreiks kam es zu erheblichen
Verzogerungen und Staus an den Terminals, da keine Schiffe abgefertigt wurden.




Optimistischer Ausblick fiir die
Konjunktur in Deutschiand

Q Konjunktur: Facts § Figures (1/2)

Die aktuelle Inflationsprognose ist ein Indikator fiir eine positive Entwicklung der
Kaufkraft der Verbraucher und der Konjunktur.

* Die Inflationsrate in Deutschland befindet sich im Juni bei 2,2 Prozent, nachdem sie im
Mai bei 24 Prozent lag. Experten des Ifo-Instituts prognostizieren, dass die
Teuerungsrate im August 2024 erstmals seit Marz 2021 unter zwei Prozentfallen
kdnnte.

* Im Jahresschnitt wird eine Inflationsrate von 2,3 Prozent erwartet. Dies stellt eine
deutliche Verbesserung dar, nach 59 Prozent im Vorjahr 2023. Die hohen
Inflationsraten haben die Kaufkraft der Verbraucher und somit auch den privaten
Konsum geschwacht, welcher eine wichtige Stiitze der deutschen Volkswirtschaft
darstellt.

Inflationsentwicklungen

A. EURO-Raum B. USA (US-Dollar)
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Konjunkturindikatoren weisen kaum Veranderungen auf und bewegen sich seit rund
2 Jahren im negativen Bereich

Q Konjunktur: Facts § Figures (2/2)

Einkaufsmanagerindex (EMI)

Diffusionsindex, saisonbereinigt
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Der Einkaufsmanagerindex ist ein wichtiger
Konjunkturindikator. Es werden Einkaufsleiter zur
Geschafts-, Beschaftigungs-, Auftrags-, Lagerbestands-
und Preisentwicklung in der verarbeitenden Industrie
befragt.

Liegt der Wert tiber 50, ist die Entwicklung gegentber
dem Vormonat positiv und vice versa.

ifo-Geschaftsklimaindex

Indexwerte, 2015 = 100, saisonbereinigt
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Der ifo-Geschaftsklimaindex ist ein monatlich
erhobener, befragungs-basierter Frihindikator fir die
Konjunkturentwicklung. Erhoben wird die erwartete
Geschaftsentwicklung der Unternehmen.

Liegt der Wert tber 100, ist die Stimmung positiv und
vice versa.

ifo-Importklima

Indexwerte, saisonbereinigt
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Das ifo-Importklima ist der erste Frihindikator fir die
Prognose deutscher Importe. Fr die Berechnung werden
die erwarteten Exportentwicklungen der 38 wichtigsten
deutschen Handelspartner erhoben und nach Anteil
gewichtet.

Ein Wert >0 impliziert die Erwartung einer
Importsteigerung Deutschlands.
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Starker Anstieg der Frachtpreise setzt sich fort: Seit dem Zwischenhoch zum
Jahresbeginn steigen SCFl Europe (+57%) & WCI (+48%) weiter an

9 Aktuelle Entwicklung der Seefrachten

Shanghai Container Freight Index Europe (SCFI Europe)
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Angebotsdefizit und geopolitische Konflikte

* SCFI Europe

Eine schwache Konjunktur sowie erhéhte Frachtkapazitaten
hielten die Frachtpreise von 04/23 bis Anfang 12/23
zwischen 560-1.030 USD. Mitte 12/23 verzeichnete der SCFI
einen rapiden Anstieg (Huthi-Angriffe im Roten Meer), der
seinen Hohepunkt mit 3.103 USD im Januar markierte. Vom
Hoch sind die Frachtpreise bis Ende Mdrz um 36% auf 1.971
USD gesunken. Allerdings ist der Frachtpreis seit Ende April
um 146% auf derzeit 4.857 USD stark gestiegen.

+ World Container Index (WCI)

Der WCI verzeichnete von 04/23 bis Anfang 12/23 aufgrund
von Konjunkturschwache analog auf geringem Niveau
zwischen 1.360-1.770 USD. Die Rebellen-Angriffe im Roten
Meer sorgten auch hier fur starke Preisanstiege ab Mitte
12/23 mit Hohepunkt in 01/24 bei rund 4.000 USD. Im
Anschluss konnten sich die Frachtpreise bis Anfang Mai auf
rund 2.700 USD beruhigen. Jingste Entwicklungen liefzen
den WCI jedoch um 110% auf derzeit 5.868 USD erneut auf
ein neues zwischenzeitliches Hoch steigen. Damit liegt der
Container-Preis rund 216% uber dem 10-Jahre-Durchschnitt
bei 2.717 USD.
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Olpreis sinkt im Juni auf das niedrigste Niveau seit 10 Monaten.
Zum Monatsbeginn steigen die Bunkerpreise

Q Bunkerpreise

Global Average Bunker Price (VLSFO)
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Stabile Kraftstoffpreise seit September 2023

* Global Average Bunker Price (VLSFO):

Der seit Beginn des Jahres fortwahrender Aufwartstrend
wurde durch einen Riickgang um 8,1% auf 666 USD im Juni
unterbrochen und liegt so auf dem niedrigsten Niveau seit
10 Monaten. Aktuell steigen die Preise wieder leicht und
stehen bei 690 USD.

- Global 4 Ports* Average Bunker Price (VLSFO):

Eine anhaltende Korrektur des Aufwartstrends um 2,3%
lasst den VLSFO in Juni bei 585 USD notieren. Anfang Juli
verzeichnen die Preise einen Anstieg um 56% und
markieren 618 USD.

Hintergriinde:

8 von 12 OPEC plus Staaten haben angekiindigt ihre
Forderkiirzungen bis Ende 2025 zu verldngern. Damit
reagieren die 8 Staaten auf ein stark angestiegenes
Angebot von nicht OPEC-Staaten. Laut der Internationalen
Energieagentur steigt das Olangebot aus nicht OPEC-
Staaten 2024 taglich um 14 Millionen Barrel Dieses
Wachstum soll sich auch fir 2025 fortsetzen. Dies fihrt zu
sinkenden Marktanteilen der OPEC-Staaten, welcher in den
letzten 10 Jahren um 5% auf 28% gefallen ist.
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Durchschnittliche Termineinhaltung
steigt auf 56%

9 Zuverlassigkeit des Fahrplans & Volumina

DRS. Termineinhaltung grolRer Reedereien
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DRS. Termineinhaltung groRer Containerschiffe (global)
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Quellen: Sea-Intelligence, Statista, ifw-Kiel, TvK Analysis




MSC verfiigt 2024 iiber die weltweit
grote Frachtkapazitat

G Schon gewusst?

Top 7 Reedereien weltweit nach Gesamtkapazitit (2024)

[in Mio TEU ]
I Il Anzahl TEU in Mio
i Maersk CMA CGM cosco Hapag- Evergreen
Lloyd

Die Reederei Mediterranean Shipping Company (MSC) besitzt mit einer Kapazitit
von rund 5,9 Millionen TEU die weltweit groldte Containerschiffsflotte und hat
damit den héchsten Marktanteil (Stand: 05. Juni 2024). Vor 2022 hatte die
danische Reederei Maersk viele Jahre lang die grolite Flotte, wobei ihre gréfiten
Schiffe bis zu 15.400 TEU transportieren kénnen.
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Huthis versenken Kohlefrachter //
Deutsche Exporte nach China eingebrochen

ﬂ Newsroom

Huthi-Rebellen versenken zweites Schiff im Roten Meer

Am 19.06.2024 haben die Huthi-Rebellen laut der britischen
Seeschifffahrtsbehdrde UKMTO ein weiteres Schiff versenkt, wobei nur noch
Trimmer und Ol an der letzten Position des Kohlefrachters , Tutor” gesichtet
wurden. Der Frachter ,Verbena" kdnnte ebenfalls sinken, nachdem er bei
einem Huthi-Angriff beschadigt wurde und die Besatzung das Schiff aufgrund
eines unkontrollierbaren Feuers evakuieren musste.

Deutsche Exporte nach China fallen drastisch

Die deutschen Exporte nach China sind im Mai 2024 im Vergleich zum Vorjahr
um 14 Prozent auf 7,5 Milliarden Euro zurtickgegangen. Dies fuhrt dazu, dass
China nicht langer Deutschlands wichtigster Handelspartner ist, sondern von
den USA und Frankreich tberholt wird. Verantwortlich dafiir sind die schwache
Nachfrage und die geopolitischen Spannungen.

Containerstau konnte die Inflation in der Euro-Zone erhéhen

Staus und Verzogerungen bei Containerschiffen erhéhen die Frachtraten
erheblich, was laut einer Commerzbank-Analyse vom 26.06. die Inflation in der
Euro-Zone anheizen kdnnte. Die Engpdsse in den globalen Lieferketten,
verstarkt durch den Stau am Panamakanal und die geopolitischen
Spannungen, haben weitreichende Auswirkungen auf die europaische
Wirtschaft.

Quellen :Tagesschau,Spiegel, Seatrade Maritime TvK Analysis

TuK-Conenlt ['All rights reserved 55§ TVK CONSULT




FCO Expertise - lhre Ansprechpartner
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