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MARKTUBERBLICK AUGUST 2024

« Streiks und Uberlastungen fiihren

Frachtraten

e Sowohl der SCFl als auch der WCI

* Die Fed entschied sich, die Zinsen bei * Die Puinktlichkeitsquote der

5,5 % zu halten. Der Markt erwartet
aktuell dennoch eine Zinssenkung im
Laufe des Jahres.

Die Verbraucherpreise in den USA
sind im Juli von 3,0 % auf aktuell 3,2 %
gestiegen

Die Inflationsrate im Euroraum ist im
Juli um 0,1% auf 2,3% gestiegen. Trotz
dieser Zunahme liegt die aktuelle
Inflation noch nahe dem 2%-Ziel der
EZB. Daher kénnten weitere
Zinssenkungen durch die EZB in
Betracht gezogen werden

Containerschiffe stagniert aktuell um
50% und liegt derzeit bei 54%

Bestandige Angriffe auf Container-
schiffe im Roten Meer zwingen
Reedereien weiterhin zu Umwegen
um das Kap der Guten Hoffnung

Die geplanten Erweiterungen des
Suezkanals sind momentan aufgrund
finanzieller und sicherheitsbedingter
Risiken ungewiss. Insbesondere die
Angriffe der Huthi-Rebellen
veranlassen einen GrofRteil der
Reedereien, den Suezkanal zu meiden

notieren nach sehr starkem Anstieg
weit (iber dem Januar Hoch, welches
durch die Huthi Angriffe ausgelost
wurde

Die Frachtraten sind aktuell stark
abhangig von der Entwicklung im
Nahen Osten. Unsicherheit und
Eskalationsrisiken werden eingepreist

Frachtraten Niveau August:

cl

SCFI: 4.786 USD / 20’ Container
.5

551USD / 40’ Container

derzeit zu erheblichen Verzégerungen
in europdischen Hafen wie Hamburg
und Rotterdam

In den USA verursacht der Mangel an
Arbeitskrdften und Equipment in den
Hdfen ebenfalls Verzégerungen und
erhohten Kosten

Ende Juli kam es am Kap der Guten
Hoffnung aufgrund schwerer
Unwetter zu einer signifikanten
Beeintrachtigung des Schiffsverkehrs,
was zu erheblichen Verzégerungen
fuhrte
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Iran droht Israel nach Tod des Hamas-
Fiihrers mit Vergeltung

o Thema des Monats

Die Eskalation in Nahost erreicht einen neuen Hohepunkt. Der Iran macht Israel
fiir den Tod des Hamas-Fiihrers infolge eines Attentats verantwortlich und
kiindigt Vergeltung an

* Im August 2024 hat sich die Lage im Nahen Osten weiter verscharft, insbesondere
zwischen Israel und dem Iran. Nach dem Tod des Hamas-Fuhrers Ismail Hanija in
Teheran, fur den der Iran Israel verantwortlich macht, hat Teheran Vergeltung
angekiindigt. Mit diesem Vergeltungsschlag lasst sich der Iran Zeit und mochte damit
das Leid erhohen. Diese Eskalation fiihrte dazu, dass sowohl die USA als auch Israel
ihre militarische Prasenz in der Region verstarkt haben.

* Der Iran plant koordinierte Angriffe mit Raketen und Drohnen auf Israel sowie auf US-
Stltzpunkte in der Region, unterstutzt von Gruppen wie der Hisbollah im Libanon und
schiitischen Milizen im Irak und Syrien. Auch die Huthi-Rebellen im Jemen haben
Angriffe angekiindigt und greifen bereits Schiffe vor der Kiiste Jemens an, was die
internationalen Handelsrouten und die Sicherheit in der Region gefahrdet.

 Diese militdrische Eskalation hat bedeutende wirtschaftliche Auswirkungen. Der
Persische Golf und die Stralte von Hormus sind kritische Seewege fiir den
internationalen Ol- und Gashandel. Viele Containerschiffe fahren bereits den Umweg
um das Kap der Guten Hoffnung, um die unsicheren Gewasser zu meiden. Die daraus
resultierende Unsicherheit wird in den Frachtpreisen eingepreist, was zu ernsthaften
Beeintrachtigungen des globalen Handels fuhrt.




EZB senkt im Juni die Leitzinsen. Fed hilt
an hohem Zinsniveau fest

@ Konjunktur: Facts § Figures (1/2)

A. EURO-Raum Die Entwicklung der Inflation im Euroraum
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B. USA (US-Dollar) Die Entwicklung der Inflation in den USA
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Konjunkturindikatoren im August kaum verdndert. Wirtschaftliche Aussichten
bleiben pessimistisch

@ Konjunktur: Facts § Figures (2/2)

Einkaufsmanagerindex (EMI)

Diffusionsindex, saisonbereinigt
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Der Einkaufsmanagerindex ist ein wichtiger
Konjunkturindikator. Es werden Einkaufsleiter zur
Geschafts-, Beschaftigungs-, Auftrags-, Lagerbestands-
und Preisentwicklung in der verarbeitenden Industrie
befragt.

Liegt der Wert tiber 50, ist die Entwicklung gegentber
dem Vormonat positiv und vice versa.

ifo-Geschaftsklimaindex
Indexwerte, 2015 = 100, saisonbereinigt
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Der ifo-Geschaftsklimaindex ist ein monatlich
erhobener, befragungs-basierter Frihindikator fir die
Konjunkturentwicklung. Erhoben wird die erwartete
Geschaftsentwicklung der Unternehmen.

Liegt der Wert tber 100, ist die Stimmung positiv und
vice versa.

ifo-Importklima

Indexwerte, saisonbereinigt
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Das ifo-Importklima ist der erste Frihindikator fir die
Prognose deutscher Importe. Fr die Berechnung werden
die erwarteten Exportentwicklungen der 38 wichtigsten
deutschen Handelspartner erhoben und nach Anteil
gewichtet.

Ein Wert >0 impliziert die Erwartung einer
Importsteigerung Deutschlands.
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Vervielfachung der Frachtpreise seit 12/23. SCFI Europe und WCI markieren auf

Hochststanden. Entwicklung in Nahost bleibt entscheidend

9 Aktuelle Entwicklung der Seefrachten

Shanghai Container Freight Index Europe (SCFI Europe)
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Nahost-Konflikt bestimmt Welthandel
* SCFl Europe

Nach einem Rickgang der Frachtraten nach der Corona-
Pandemie erlebten die Preise ab Dezember 2023 einen
drastischen Anstieg auf Gber 3.000 USD innerhalb eines
Monats. Dieser Anstieg wurde durch geopolitische
Spannungen und Unsicherheiten im Zusammenhang mit
Israel und dem Suezkanal verursacht. Im April 2024
erreichten die Preise ihren Tiefpunkt von 1971 USD,
nachdem sie im Januar ihren Hochststand erreicht hatten.
Durch eine fortlaufende Eskalation in Nahost sind die Preise
seit Mai gestiegen und befinden sich aktuell bei 4.786 USD.

+ World Container Index (WCI)

Der WCI bewegte sich von April bis Anfang Dezember 2023
aufgrund einer konjunkturellen Schwache zwischen 1360
und 1770 USD. Durch die Rebellenangriffe im Roten Meer
stieg der Index ab Mitte Dezember 2023 sprunghaft an und
erreichte im Januar 2024 etwa 4.000 USD. Bis Anfang Mai
2024 stabilisierten sich die Preise auf rund 2.700 USD. Ab
Mitte Mai bis Juli 2024 erhohte sich der Index jedoch
aufgrund der eskalierenden Spannungen im Roten Meer um
110 % auf 5.868 USD. Im bisherigen Jahresverlauf belduft
sich der Anstieg auf 265 %, wobei der Index im August ein
hohes Niveau von 5.551 USD hielt.
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Bunkerpreise notieren am 12-Monats-Tief. Abgekiihite Weltwirtschaft und gestiegene

US-Olproduktion verursachen Preisdruck

9 Bunkerpreise

Global Average Bunker Price (VLSFO)

[USD per Metric Tonne]
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Global 4 Ports* Average Bunker Price (VLSFO)
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Abwartstrend der Bunkerpreise seit April 2024

* Global Average Bunker Price (VLSFO):

Seit dem Hochststand der Bunkerpreise im April, der bei
725 USD lag, sind die Preise um 8 % auf 667 USD im August
gesunken. Zwischenzeitlich kam es im Juli zu einem
leichten Anstieg auf 684 USD, der jedoch durch die
sinkenden Preise im August wieder korrigiert wurde.

+ Global 4 Ports* Average Bunker Price (VLSFO):

Seit April, als der Preis bei 637 USD lag, befinden sich die
Preise in einem kontinuierlichen Abwartstrend, der
lediglich durch einen leichten Anstieg im Juli auf 606 USD
unterbrochen wurde. Dieser Trend setzte sich im August
fort und driickte die Bunkerpreise auf ein 12-Monats-Tief
von 576 USD.

Hintergriinde:

Die Weltwirtschaft zeigt Anzeichen einer Abschwdchung
insbesondere aufgrund der konjunkturellen Abkdhlung in
China und der hohen Olproduktion in den USA. Diese
Faktoren erhchen den Abwadrtsdruck auf die Rohdlpreise.
Die Nachfrage nach Ol und Gas kénnte weiter sinken, da die
globale Wirtschaft langsamer wdchst. Zudem belastet die
Krise im Nahen Osten den Olpreis und kénnte zu starker
Volatilitat fihren.
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Termineinhaltung groRer
Containerschiffe knapp iiber 50%

9 Zuverlassigkeit des Fahrplans § Volumina
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0-Termineinhaltung groRer Reedereien
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@-Termineinhaltung groRer Containerschiffe (global)
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Quellen: Sea-Intelligence, Statista, ifw-Kiel, TvK Analysis



Globale Lieferketten unter Druck:
Engpasse, Streiks und Unwetter

@ Newsroom

* Personal- und Equipmentmangel in amerikanischen Hafen:
In den USA gibt es weiterhin erhebliche Herausforderungen durch einen
Mangel an Arbeitskraften und Equipment-Engpdssen in wichtigen Hafen wie
Los Angeles, Long Beach und Savannah. Der Mangel an Hafenarbeitern und
‘ ; Lkw-Fahrern fihrt zu Verzégerungen und erhéhten Kosten im
i ; L : | ! S Cor&tginhertransport. DiesE P]ro?bleme V\I/erden du\r/ch der|1 Mangel a:jn Lkw-Chassis
i R i e — ST (8N Ge & (RIS und Bahnwaggons verscharft, was zu langeren Verweilzeiten un
o

sl

é_
4 Uberlastungen in den Hafen fiihrt.

* Streiks in europdischen Hafen belasten globale Lieferketten weiterhin:
Aktuell gibt es bedeutende Streiks an europaischen Hafen, die die globalen
Lieferketten erheblich storen. In Deutschland, GroRbritannien und Frankreich
legen Hafenarbeiter ihre Arbeit nieder, was zu Verzégerungen und
Umleitungen im Schiffsverkehr fiihrt. Diese Streiks verscharfen die Situation,
da sie in eine Zeit fallen, in der die globalen Lieferketten gerade erst durch die
Corona-Pandemie, den Nahost-Konflikt und dem Ukraine-Krieg erschiittert

m 7 ;‘ BTl 1 == e * wurden
» [IAEHNE e - |

=
]

KLiNg |/

iR UL ‘ IR - Ny B * Unwetter am Kap der Guten Hoffnung legt Containerschifffahrt lahm:
(e : i i P -k ‘ S Ende Juli haben schwere Unwetter am Kap der Guten Hoffnung — mit Wellen
i : Ap—— bis zu 10 Metern Hohe — die Containerschifffahrt zum Stillstand gebracht.
Mehrere Tage konnte kein Schiff das Kap passieren, was zu Verzégerungen
fuhrte. Mehrere Schiffe mussten wenden oder vor Durban an der
stdafrikanischen Kiste warten. Diese Wetterbedingungen fuihren zu weiteren
erheblichen Verzégerungen im internationalen Warenverkehr.
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200% Wachstum der Megaboxer seit
der Jahrtausendwende

0 Schon gewusst?

Ein Uberblick iiber die Evolution der Mega-Carrier

[in TEU] (+200 % >
; 24, 000
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. 18.000
i 12.000
1 8000 I
2000 2006 2009 2013 2020

Die groRten Containerschiffe der Welt, auch "Megaboxer" genannt, konnen mehr
als 24.000 Standard-Containereinheiten (TEU) transportieren. Zum Vergleich: Im
Jahr 2000 hatten die groRten Schiffe eine Kapazitat von 8.000 TEU, wahrend
diese Kapazitat bis 2020 um 200 % anstieg. Dies bedeutet, dass die SchiffsgrofRen
alle flinf Jahre um etwa 4.000 TEU zunahmen. In den letzten Jahren haben sich
die Kapazitaten der Schiffe nicht mehr signifikant vergroRert. Dies ist zum einen
auf die Auswirkungen der Corona-Pandemie und zum anderen auf das weltweit
verlangsamte Wirtschaftswachstum zurlckzufihren.
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