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Erdbeben in Tiirkei und Syrien verursacht GroRbrand auf Hafen iskenderun und ad

beschidigt die Logistikinfrastruktur massiv

1. Thema des Monats

GroRbrand auf Hafengelidnde in iskenderun nach verheerendem Erdbeben
in Tiirkei und Syrien

* Das Erdbeben, das am 6. Februar die Turkei und Syrien erschitterte,
hat die Verkehrsinfrastruktur in den betroffenen Regionen erheblich in
Mitleidenschaft gezogen

«  Der Hafenbetrieb in iskenderun, an dem monatlich rund 40.000 TEU
umgeschlagen wurden, musste infolge der Naturkatastrophe bis auf
weiteres vollstandig eingestellt werden

*  Erst nach drei Tagen konnte ein GroBbrand auf dem Hafengeldnde
geldscht werden, bei dem 3.670 Container in Brand geraten waren

* Das Hafenmanagement teilte mit, dass es rund drei Monate dauern
werde, bis der Hafen an der Mittelmeerkdiste in der stdlichen Provinz
Hatay den Normalbetrieb wieder aufnehmen kénne

* Derzeit kdnnen keine Kapazitaten gebucht werden, die liber den
betroffenen Hafen in der Ost-Turkei abgewickelt werden
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Quelle: Splash247, Maersk, Twitter (Foto)
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SCFI: Bestindiger Seitwartstrend und Riickgang der Marktvolatilitat; ad
Konjunkturelle Entwicklung im Euroraum sendet gemischte Signale phatrhey

In USD

Durchschnittliche Frachtraten pro 40“ Container — Seitwartsbewegung der Frachtpreise seit
Freightos China-Nordeuropa Index vs. Shanghai Container Freight Index (SCFI)

Mitte Dezember erneut bestatigt

e Tiefststand vom 16.12.22 des China-Nordeuropa-Index
B Freightos - China - Nord indes wieder erreicht. Der SCF/ befindet sich seit Mitte
reigntos - Ina - Nordeuropa

10.000 - November in einem Seitwartstrend
@D SCFI- Europa Index

9.000 TR *  Der Frachtmarkt ist stark konsum- bzw.
[ Pt konjunkturabhingig. Die Konjunktur der Euro-Zone

sendete zuletzt gemischte Signale, wodurch die
Unsicherheit steigt

8.000

7.000 . Die Wirtschaft der Euro-Zone hat im Februar an

Schwung aufgenommen. Der Einkaufsmanagerindex,
der ab 50 Punkten Wachstum signalisiert, stieg im
Januar auf 52,3 Punkte (+2,0 Punkte)

6.000

5.000

*  Die Inflation des Euroraums ist seit November (10,1 %)
zudem riicklaufig; Im Dezember lag diese bei 9,2 % und
jungst im Januar bei 8,6 %. Fiir Februar wird von
Eurostat ein leichter Riickgang auf 8,5 % erwartet

4.000

3.000

*  Die Kerninflation, die auf die Kostenweitergabe von
Unternehmen an Verbraucher und zukiinftige
Entwicklungen schlieBen lasst, fallt jedoch hoher aus:
Eurostat revidierte die Jahresrate von 5,2 % auf 5,3 %

2.000

1.000
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Quelle: Eurostat, DHL, Maersk, Freightos, DSV, Manager Magazin, Bloomberg, TvK Analysis



Globale Entspannung des Frachtmarktes manifestiert sich. Auf den Seehandels- t
routen zeigen sich Seitwirts- und Abwartsbewegungen der Frachtpreise TVK CONSULT

erberatung

2. Aktuelle Entwicklung der Seefrachtraten auf ausgewdhlten Routen
In USD

0 FBXO01 & -03 China/Ostasien nach Nordamerika e FBX22: Nordeuropa nach Ostkiiste-USA

Fortsetzung der Entwicklungen seit Dezember

18.000 - 17-242 9.000 -
15.888 e FBXO01 freight rate west coast (in USD)

14.000 - 15.\404 == FBXO03 freight rate east coast (in USD) 8.000 A 8.368 8479 8.264 8.262 o FBX01 & -03: Die abwarts gerichtete

14989 \ Seitwdrtsbewegung halt seit Dezember 2022 an
7.486

12.969, \9.974 9.400 17.416

| 7.000
10.000 8.002 TN 6 FBX22: Der Abwiértstrend der Frachtraten von

4 9.448 6.691 o . . .
\ 5.944 ¢ 490 6.000 - \ Nordeuropa in die USA setzt sich fort. Wahrend die
6.000 1 7163 5.986 \3_252 2812 6.046 China-Importe sich seit April 2022 um rund 90 %
2000 w‘” 5.000 ~ 5‘507\ verbilligt haben, haben die Europa-Importe jedoch
: i 2.545 2.563 L 4.925 g o
0 T T T T T T T |1-403|1-359|1.238|1_071| 0 "./ T T T T T T T T T T 14'5621 |EdIgIICh um rund 40 A) naChgegeben
05/22 07/22 09/22 11/22 01/23 03/23 . .
05/22 07/22 09/22 11/22 01/23 03/23 9 FBX12: Fortsetzung der Frachtpreise auf geringerem
Niveau im Bereich von 330 bis 370 USD fir
a FBX12: Nordeuropa nach China/Ostasien o FBX21: Ostkiiste-USA nach Nordeuropa China/Ostasien Exportfrachten ab Nordeuropa seit
Oktober
1.200 1.200
9 FBX21: Die USA-Importfrachten verlaufen seit einem
1.000 1 1.000 1 Jahr in einer Range zwischen 472 und 677 USD,
800 800 o~ ausgenommen eines temporaren Anstiegs im Oktober
772 767 2022 auf 835 USD.
600 - 600 - 77 669
617 621 606 577
513 551 552
400 A 400 - 472 481
370 366 353 360 347
200 1 337 200 1
0 . . . . . . . . . . . . 0 . . . . . . . . . . . .
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Nach Chinese New Year: Chinesischer Output steigt und Leerfahrten-Anteil sinkt ™" ">

3. Schiffskapazitaten & Routen

Ende der Verlangsamung durch das Chinese New Year erreicht

*  Die Verschiffungsvolumina steigen durch die Wiederaufnahme von
Produktion und Lagerbetrieb in China von Woche zu Woche

Zehn Prozent Stornierungsquote bei Abfahrten zwischen KW8 und KW12

e Zwischen der 8. und 12. Kalenderwoche 2023 wurden 71 Abfahrten storniert R . B
(Transpazifik-, Transatlantik-, Asien-Nordeuropa und Mittelmeerverkehr). ‘;::.T--T.r > '
Angefiihrt wird das Leerfahrten-Rennen dabei von The Alliance (Hapag- | . \ el lE ]l
Lloyd, Yang-Ming, ONE und HHM) mit 43 Stornierungen X JMIRTTRERINE

A A N

* Insgesamt 28 % bzw. 20 Stornierungen entfallen dabei auf die Asien-
Nordeuropa-Route

* Auf die Phase umfangreicher Leerfahrten und Unterbrechungen wahrend
des Chinese New Years (171 Stornierungen von KW4 bis KW8) folgen im
Marz laut Drewry weniger stornierte Fahrten, was in einer erhdhten
Kapazitatsfreigabe resultiere

Quelle: Bloomberg, Logistik TvK Consult| 03/23| www.tvkconsult.com 6
uelle: Bloomberg, Logistiker



WTI und BRENT konsolidieren nach Riicksetzer: Bunkerpreise in a4
Seitwirtsbewegung auf Vor-Corona-Niveau. Unsicherheit bleibt hoch TYRERNSER

4. Bunkerpreise

In USD
Global Average Bunker Price (VLSFO) per Metric Tonne Seitwa rtSbe_‘NEgu n_g sorgt fur ggsteigerte
Planbarkeit, Unsicherheit bleibt hoch
1.300 -
1.200 - * Im Anschluss an die extremen Anstiege der globalen

Ol- und damit der Bunkerpreise infolge des

1.100 1,’13\
1.000 4 1.036 Russischen Angriffskrieges setzte ein Preisverfall bis
11000 -~ \ auf das Vor-Corona-Niveau ein

900 A

920
800 872 ooy 840 ~ 740 * Nun manifestiert sich zunehmend eine leicht
200 756 893 690 abwarts-gerichtete Seitwartsbewegung bei deutlich
0 F_672__, . . . . . . . . . . . . . gesunkener Volatilitat, wodurch die Planbarkeit
a1 Q2 Q3 Q4 a1 erheblich gesteigert wird

* Das gesunkene Preisniveau auf dem Ol-Markt senkt

Global 4 Ports* Average Bunker Price (VLSFO) per Metric Tonne die Belastung des Frachtmarktes hinsichtlich der

1.300 - Bunkerpreise deutlich
00 * Zukinftige Entwicklungen sind jedoch weiterhin an
190 zwei grolRe Unsicherheiten geknlipft: Zum einen ist
+000 9 dies der Verlauf des Krieges in der Ukraine und zum

201 70 anderen die globale Konjunkturentwicklung

800 1 837 834

700 A

710
600
- 617
O/r T T T T T T T T T T T T T 1
a1 Q2 a3 Q4 a1

*Linearer Durchschnitt der Hafen Singapur, Rotterdam, Fujairah und Houston (reprdsentieren zusammen etwa 25% des globalen Bunkervolumens)
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Vor-Corona-Niveau riickt niher: Termineinhaltung seit Tief im Januar 2022 ad
um 86 % gestiegen TVK CONSULT

5. Zuverlassigkeit des Fahrplans

Durchschnittliche Termineinhaltung groBer Reedereien 2021 vs. 2022 (%) Durchschnittliche Termineinhaltungen groRer Containerschiffe global (%)
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60 % - 1
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W(CI erstmals seit 32 Monaten unterhalb von 2.000 US$. Gesteigerte ad

TVKCONSULT

Produktionszahlen in China kénnten den Ratenverfall beenden SRR

6. Newsroom

Drewry‘s World Container Index (WCI) unterschreitet zum ersten Mal seit 32
Monaten unterhalb von 2.000 US$

*  Nachdem die ersten Notierungen im Anschluss an das Chinese New Year
veroffentlicht wurden unterschritt der WCI zum ersten Mal seit Juli 2020 die
psychologische Marke von 2.000 USS. Ein weiteres Mal notierte der WCI
zuletzt 2015 auf diesem Niveau.

*  Zu beobachten gilt, dass die Produktionszahlen in China seit dem Tiefpunkt im
Dezember monatlich besser ausfallen, wodurch dem Ratenverfall mittelfristig 3
entgegengewirkt werden kdnnte

Thailand plant 15 Milliarden US-Dollar Investition in die Infrastruktur zur
Forderung des Wirtschaftswachstums

* Insbesondere der wichtige Containerhafen Laem Chabang (8,1 Mio. TEU 2019)
soll - neben weiterer grold angelegter Wassertransportprojekte - im Rahmen
des Investitionsvorhabens modernisiert werden, um den Handel mit den
export-orienentierten stidostasiatischen Landern voranzutreiben

* Die GroR-Investition, zu der aktuell eine Machbarkeitsstudie durchgefihrt
wird, soll das zuletzt halbierte Wachstum von 2,1 % wieder beschleunigen

TvK Consult| 03/23| www.tvkconsult.com 9
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Durch TvK Lésungen von kurzfristig historisch giinstigen Frachtraten langfristig t
TVK CONSULT

profitieren K CONSULT

7. TvK Ausblick

Absicherung durch langfristige Frachtvertriage: Massive Steigerung der
Planungssicherheit zu historisch giinstigen Konditionen bei attraktivem
Chance/Risiko-Verhiltnis

*  Die aktuellen Frachtraten befinden sich auf dem Vor-Corona-Niveau. Das
Einsparungspotential durch weiter sinkende Frachtraten ist daher gering — bei
gleichzeitig erhohtem Risiko von Gegenbewegungen zur Oberseite

*  Die TvK Consult erwartet eine Steigerung der Frachtraten in der zweiten
Jahreshalfte 2023 getrieben durch eine allgemeine Konjunktur- und Markterholung.
Insbesondere die China-Entwicklungen nach der strikten Null-Covid-Politik wirken
unterstitzend. Die steigenden Produktionszahlen in der Volksrepublik seit dem
Dezember-Tief unterstiitzen die These mittelfristig steigender Frachtpreise

*  Bei einem Direktvergleich des Chance/Risiko-Verhaltnisses einer Fracht-Losung mit
z.B. Monatspreisen gegentliber langfristigen Vertragen zu aktuellen Frachtpreisen
zeichnet sich ein klares Bild ab: Durch kurzfristige Vertrage kdnnte im Blue-Sky-
Szenario temporar von geringfligig weiter sinkenden Frachtraten profitiert werden.
Die Eintrittswahrscheinlichkeit ist jedoch angesichts der eingepreisten,
pessimistischen Konjunkturentwicklung gering. Eine langfristige Absicherung auf
einem Vor-Corona-Niveau bietet hingegen einen Schutz vor starkeren Anstiegen bei
hoherer Wahrscheinlichkeit mittelfristig steigender Frachtpreise

Quelle: TvK Analysi TvK Consult| 03/23| www.tvkconsult.com 10
uelle: TvK Analysis
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FCO Expertise - lhre Ansprechpartner
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